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De la convergence conditionnelle a la possibilité du
rattrapage généralisé

» Lecons de l'histoirele rattrapage accéléré de I'Asie dansi{ge20cmesjecle
et les ressorts du succes

» Géographie de la croissancau-dela de la dichotomie Nord/Sud obsolete,
une partition en 4 groupes et une transformatioredeanges

* Perspectives et atouts du développen@dt0-2050): une nouvelle
mondialisation



Lecons de l'histoire
les enseignements de Maddisson
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et convergence conditionnelle

Croissance du PIB par ha

(Yoannuel moyen)
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Les contrastes de '’Amerique latine et de 'Asie.
L’évolution tragique de I’Afrique

Les Etats-Unis ont atteint le sommet de leur hégéenem 1950 aprés 50
ans de croissance, 2 fois plus vite que I'Europe

L’Ameérique latine avait atteint un niveau de déyglement bien plus élevé
gue le Japon en 1950 avant de decliner relativepmrdant la seconde
moitié du 20Mesiecle.

L’Asie a connu une évolution catastrophique au coarsgbremiere moitié
du XXémesjecle avant de prendre sa revanche sur I'Occidentlase
developpements successifs du Japon, des « tigres siretlerth Chine et
de I'Inde.

L’Afrique n’a jamais pu desserrer I'étau du coloniakset a perdu
systématiquement du terrain au cours de la secondi mhoi2(FMe siecle
par manque d’Etat développeur: agriculture delajssdégcation de masse
delaissée et cadres infeodés aux anciennes puissatwsales,
clientélisme (René Dumont)



La convergence conditionnelle a été bien plus rapidgans
la seconde moitie du XXsiecle

OGOP per capita growth rate of fastest growing
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Source: Maddison (2001) and World Bank, World Development Indicators.




Les ingredients du succes (Rodrik)

Un taux de change sous-evalué qui  Un poids éleve des “traded goods” dans
s’'apprecie progressivement avec le le PIB entraine la croissance
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Les ingrédients du succes et le role crucial de Itkt

e Pas de rattrapage systématique sans politique indlestrieductiviste tournée
vers les secteurs modernes comportant:

— Incitations fiscales temporairesau developpement des activités nouvelles (en Chine
pour attirer les IDE au service dyprocess trade)

— Taux de change sous-évalugour élever la profitabilité des biens modernes
échangeables et donc 'accumulation du capital daessecteurs a rendements
croissants. C’est une politique industrielle noscdminante («across-the-boarch)

— « Répression financiere »systeme financier interne, donc crédit a 'economie,
protegé des flux financiers désordonnes et liesralédement en devises étrangeres

* Problemes posés par la persistance d’'un taux de ckangecvalué:

— En Chine une réévaluation brutale du taux de chded#% ferait baisser la
croissance d’au moins 2%; ce qui est inacceptaile lp stabilité socio-politique

— Cependant la part de l'industrie des biens échdmdgg@aompte + pour la croissance
globale que I'excédent commercial.

— Il est donc possible de concevoir des politiguedé@eloppement de la demande
interne compatible avec l'offre de produits indigdsr modernes: en Chine une
politique de hausse des salaires qui éleve ledawhange réel effectif



Géographie de la croissance



Un monde a 4 vitesses

e Dichotomie Nord/Sud non pertinente (OCDE: shiftingalth)

* |dentifier 4 groupes de pays:
— Opulents. groupe des pays a haut revenus: 20% de la popiaierad 80% du revenu

— Convergents groupe des pays a revenus bas ou intermédiair@gsoutenu des
taux de croissance du PIB par téte sur 1990-200dis2a croissance des pays a
hauts revenud.e basculement mondial vient de ce que la Chititnde (pres de
3,5mds habitantgont entrés dans ce groupe.

— Précaires:pays a revenus intermédiaires en 2007 qui ont usissance irréguliere,
de sorte que sur 1990-2007 leur performance <ddaisoissance des pays a hauts
revenus

— Pauvres:pays dont le revenu a stagné ou baissé sur 1990-a03;, revenus en
2007, mais dont la croissance par téte a été Zétls des pays riches dans la
précédente décennieeur début de décollage profite de la dynamique-sidienne
et des politiques de rejet du consensus de Waslmagtes les crises asiatique, russe
et argentine.



Ou I'on reparle de I'industrie

- Transfert massif de capacités industrielles* Valeur ajoutee industrielle par tete
des pays opulents vers les convergents  (Variation annuelle moyenne 1990-2008)

* Les pays convergents déeveloppent -
I'innovation/ demande de consommateurs : .1
a bas revenus

« Cela impliqgue une capacité a a maitriser le 40
chaine de valeur malgré I'industrialisation 3, |
forcenée en Chine et en Inde:
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Source: Authors” caloulations based on World Bank (2009,



Interdépendances croissantes entre le monde en
développement et les pays convergents

» Transformations dans la structure des échanges interaax:
— Commerce entre pays opulents: 58% du commerce alcil 990, 41% en 2008
— Exports du RDM (ex Sud): 23% des exports mondiafre$990, 37% en 2008

 L’expansion des flux commerciaux est concentrée dagolgoe des pays
convergents:

— L’Asie fait 75% du commerce entre les pays de &exd en exportant massivement
vers ’Amerique latine et I'Afrique

— Intégration asiatique sous I'impulsion de la Chenéle I'inde

* Moteurs de I'expansion du commerce sous l'impulsionpdgs convergents:

— L’urbanisation induit une demande de ressourcesgires et de biens industriels
bon marché de + en + produits dans les pays a basugv

— La demande nourrit les innovations indigenes ajdies a bas codts



Perspectives 2010-2050



Prepondeéerance de I’Asie convergente, surgissement
de I'Afrique

Composition % du PIB reel mondial en PPA (projedi€epii, City, Mac Kinsey)

Ameérigue du Nord

Europe occidentale 24 19 11 7
Japon 8 6 3 2
Europe de |'est et Russie 10 8 7 5
Asie convergente 14 27 44 40
Amérique latine 9 9 8 8
Afrique 4 4 7 12

Moyen Orient 3 4 7 5
14



Mondialisation du capital humain

« Economie mondiale de la connaissance ¢ Capital humain: nombre d’années d’étude

— Hausse générale du niveau d'éducation (Cepii)

- Large diffusion des TIC Pays et régions | 2010 | 2030 | 2050

— Intensification des flux d’'infos US et Canada 13,1 13,4 13,7
» Rattrapage des + jeunes génerations: watol s s Lot
— En Chine: tassement de la scolarisation ¢ YE 10,2 11,5 12,3
masse (100% dans les années 1970) et Ryssie 10,6 11,9 12,8
investissement dans le supérieur )
. . o, Brésil 6,5 8,2 9,5
— En Inde I'eéducation reste inégale car
s’appuie sur I'enseignement prive Inde 4,5 6,4 8,1
— En Afrique forte progression moyenne de Chine 7,5 9,0 10,4
scolarisation avec de grandes disparités _
Reste Asie 5,9 7,6 9,0
* L'invest éducatif porte sur de grandes  Am lat 8,2 9,5 10,6

masses demo graphiques: en 1980 le st o —— 4,9 6,2 76
de capital humain Chine+Inde+Afrique Sahara

était 30% du stock mondial, il a dépassé

40% en 2010
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Mondialisation du pouvoir technologigue et
Innovations frugales

» Globalisation de la R&D:

— 3 domaines a potentiel d'innovations radicales qut $es priorités d’invest des
grands émergents (leapfrogginmpformatique/biotechnologies/nanotechnologies

— L’atout majeur de la demande: concevoir des modaedso bas carbone pour 3 mds
de consommateurs a revenus de $1000 a 3000 annielsitsint des régions a
infrastructures publigques précaires ou inexistantes

* Business modeles de la frugalitéeverse innovatiom et «low costs»
— Dans la santé: équipement médical portable, auteremménergie et bas prix

— Dans la qualité de I'environnement (eau, assainiesgnfiltres et pompes miniature
— Dans les transports: Nano et voitures électriques

 L'organisation de l'innovation frugale: fordisme desuvres indien et guanxi

chinois pour réduire au min les co(ts d'infos et dadaction par les rendements
d’échelle ou par la flexibilité



Mondialisation de la finance: un modele alternatif
au modele Wall Street

» Ce qui est crucial pour Chine et Inde:

— Un systeme de financement de I’économie domestigns son noyau dur
(invest public et invest des entreprises strataggfjunon perturbé par les errances
des marchés mondiaux et non dépendants du créahigér

— Une sécurité des approvisionnements extérieurs antifes et prix: se
déconnecter du $, et privilégier les contrats a Lprx garantis

 Les objectifs chinois de l'internationalisation du yuan

— En aucun cas faire du yuan une monnaie vehiculaieenationale et encore
moins un actif de réserve, mais accompagner lgle@eent du commerce
chinois vers I'Afrique et ’Amérique latine

— Etablir un réseau de relations financieres a LT adtiges: préts a LT de la
construction des infrastructures dans les paysustedrs a taux bonifiés et
stables pour contrats de fourniture de mps et bregaemediaires a prix négociés

— Les banques de développement comme force de ffaq@meiere: China
Development Bank et China Exim Bank, elles-méme#alegsées par les fonds
souverains.



