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La valeur tutélaire du carbone !
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Prendre en compte l’effet de serre dans les décisions
❧ Externalités et faillites de marché

… Besoin d’un référentiel pour l’action !  D’un instrument de 
mesure 

… Comment donner une valeur à ce qui n’a pas de prix ?
❧ Quels usages ?

• Valoriser l’effet de serre dans l’évaluation de la rentabilité 
des projets d’investissements publics

• Définir et évaluer l’efficacité des investissements des 
politiques publiques pour lutter contre le changement 
climatique

• Calibrer des instruments économiques (normes, 
réglementation, taxes, subventions…)

• Donner un signal cohérent pour la R et D des acteurs 
économiques
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Élaboration d’une valeur tutélaire du carbone 

❧ Une commission « plurielle »
❧ Une revue de la littérature (myriades de travaux)
❧ Un exercice de modélisation contradictoire
❧ Un contrôle par la théorie (regards croisés)
❧ La valeur tutélaire et prix de marché
❧ Élaboration d’un référentiel crédible  (compromis 

politico-économique)

Mise en place au Centre d’Analyse Stratégique à la demande du premier 
ministre (Janvier 2008) d’une Commission d’experts chargée d’arrêter une 
chronologie de valeurs de la tonne de CO2 destinée à constituer la référence de 
la puissance publique.



  

Les approches théoriques du problème

Analyse coût avantage versus coût efficacité 
La question de l’incertitude et les amendements à la 

règle d’Hotelling



ENS Journée de l’Économie, 20-22 Novembre 2008, LYON, Après le Grenelle de l’environnement Luc Baumstark

Coût/prix

CO2
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Coût marginal 
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P*

Q*

CmdCma

Analyse coût avantage et le coût social du carbone
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Coût/prix
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Coût social du carbone ACA : Incertitudes
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Coût/prix

CO2
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pmin

Q 450 ppm

Cma  max

Cma  min

Q 550 ppm

Approche Coût Efficacité
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Coût/prix

CO2

p 450

Q 450 ppm

Cma1

Cma2

Q 550 ppm





Révision objectif 
à la baisse





Émergence d’une
nouvelle technologie



p 550

p 450(2)


Approche Coût Efficacité : incertitudes
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Trajectoire de valeur du carbone et règle d’Hotelling



  

Le « marché » des valeurs

Coût social du carbone
Coût d’évitement

et
Fabrication de valeurs de référence
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Quelques valeurs selon l’approche coût avantage

Rapport Quinet : la valeur tutélaire du carbone 2008
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Quelques valeurs : coût d’évitement

Rapport Quinet : la valeur tutélaire du carbone 2008
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La synthèse des valeurs en compétition ! 

Euro 2008

Rapport Quinet : la valeur tutélaire du carbone 2008



  

Les valeurs révélées par les marchés !
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L’affichage du marché ETS (45% des émissions totales de 
CO2)



  

Le secours de la modélisation ?

Mettre des modèles en compétition
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L’exercice de modlisation « contradictoire »

Les modèles

Les Scénarios

Quelques résultats !

Rapport Quinet : la valeur tutélaire du carbone 2008
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Quelques résultats à discuter : le transport ?

-

Rapport Quinet : la valeur tutélaire du carbone 2008



  

La trajectoire de référence du CO2 pour 
l’économie française : Valeur tutélaire
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Les valeurs données au temps gagné ou perdu, au CO2 émis ou évité sont dites tutélaires 
soit parce qu’elles ne sont pas fournies directement par un marché, soit parce que les 

valeurs de marché ne reflètent pas le coût social. Elles sont fixées par l’Etat et traduisent 
la valeur que celui-ci entend donner à ces effets non marchands. Ces valeurs ne sont pas 
arbitraires : elles sont fixées en fonction des attentes de la société telles qu’on peut les 
appréhender ; elles résultent d’un compromis élaboré dans une commission sur la base 
d’un dialogue entre économistes, partenaires économiques et sociaux, et représentants 

des organisations non gouvernementales. 

Une valeur « tutélaire » ?

Rapport Quinet : la valeur tutélaire du carbone 2008
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Le choix d’un référentiel crédible

❧ Une valeur en 2030 autour de 100 euros

❧ Une règle d’Hotelling calée sur 4% à partir de 2030

❧ Une valeur initiale 2010 à 32 euros 

❧ Une valeur déconnectée du prix des hydrocarbures
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Le choix d’un référentiel économique et politique 
crédible

Rapport Quinet, Centre Analyse Stratégique
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❧ Un compromis acceptable et robuste pour réduire l’incertitude. Il 
ne paraît pas aujourd’hui raisonnable de s’en écarter.

❧ Un compromis qui n’a de sens que si on se donne les moyens 
d’une réactivité forte sur les éléments d’incertitudes (engagements 
effectifs des pays, émergence des nouvelles technologies, 
évolution des connaissance, prix des énergies fossiles….  Ce 
référentiel est par nature révisable.

❧ Quelques regrets et inquiétudes !  La valeur est une chose 
(finalement assez facile)… mais son usage… c’est un tout autre 
débat… il s’ouvre maintenant. 

Réflexions finales
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