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La crise financiere et I'Afrique

* Vue courante: faible integration financiere
est une benediction cachee: moins de...

— Effet de richesse
— Plans de sauvetage des banques...

» Peut-étre mais peut aggraver I'impact de
la crise via l'effet de la crise sur les
exportations africaines
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Figure 1: exports to US: January 07 to July 09
(Source: USITC)
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Figure 2: Exports to US: Sept 08 to July 09

(Source: USITC)
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Les exportateurs africains sont ils plus vulnérables aux crises
financieres dans les pays vers lesquels ils exportent?

Deux mecanismes:
- effet revenu: consommation et importations baissent

- effet de destruction: la crise financiére perturbe les relations

commerciales et agit comme une augmentation des coduts au
commerce

Travail empirique sur cette crise et les crises passée: les
exportateurs africains sont plus vulnerables:

- aux crises (recessions) de larges ampleurs chez leurs
partenaires commerciaux (effet revenu plus important)

- aux crises financieres chez leurs partenaires commerciaux
(effet de destruction plus important)



| ’effet des crises sur le commerce

Méthodologie: équations de gravité

Les exportations entre deux pays sont tres bien
predites par:

- Les niveaux de revenu des deux pays

- Les colts de commerce (distance, tarifs...)

- histoire...

De combien baissent les exportations d’'un pays A
vers le pays B lorsque le pays B a une crise
financiere”? De combien devie le commerce entre ces
deux pays par rapport a ce qui est predit par le

« commerce naturel »




La crise presente

- Sur les importations ameéricaines mensuelles
americaines (jan 05-juillet 09):

- L’effondrement des importations americaines
est tres bien explique par I'effondrement de la
production industrielle

- SAUF: pour les importations africaines qui
chutent plus fortement



L’enseignement des crises passees

Les crises financieres sont associées a des
recessions plus fortes et plus longues (Reinhart and
Rogoff, 2008 and Claessens, Kose and Terrones,
2009)

—~ demande | — importations |

Les exportateurs africains sont en géneral plus
vulnérables a une grosse recession chez leurs
partenaires , en particulier sur les produits primaires



| ’effet de destruction

Les crises financieres ont un effet particulier: accroissent le
cout du commerce (par exemple cout des lettres de crédit)

De combien baissent les exportations vers les pays en crise
(crises financieres des 20 dernieres annees) au-dela de
I'effet revenu?

- En moyenne dans le monde et en Afrique



Excess Trade Ratio

Expottions vers un pays en crise financiere,

0,08 -

0,06 -

0,04 -

\ 0,02 -

effet moyen

Déviation des exportations
« naturelles »

Years since crisis

-0,08




Figute 4: Aftica exports after financial crisis in partnet countty
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Excess Trade Ratio

Figure 5: African Exports after financial crisis in partner country,

sectoral
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Conclusions

- Forte dépendance des exportations africaines aux
systemes financiers externes

- Le faible développement financier de I’Afrique ne protege
pas son economie contre les crises financieres, au
contraire.

interpretation:

1) Crise financiere: incertitude, confiance et liquidité chutent
— banques et firmes du pays en crise coupent le credit
aux pays percus comme plus « risqués »(lettres de crédit)

2) Institutions financieres « renationalisent » leurs opérations
Exportateurs de pays avec un systeme financier national
plus a méme de resister



Autres questions

Le protectionisme a-t-il joué un role dans la chute plus
forte des exportations africaines ?

ou sont passeés les $250 Mds de I'aide en terme de
finance pour le commerce promise par le G207

Peut on mieux assurer les exportateurs des pays pauvres
contre la destruction de la finance de commerce?

Doit on repenser le role des banques regionales de
développement dans ce contexte?



