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Recentrer le débat sur le QE: les rendements ne baissent que doucement

L&S stock yields comparison for leading European Insurers
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P&C stock yields comparison for leading European Insurers
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* Source: Insurance Companies respective annual report



Les contraintes réglementaires, comptables, de marchés orientent beaucoup

, .
lallocation * Investisseurs de long terme: ils achetent avec un

. . , objectif de détention a maturité
Allocation typique d’un assureur

A *
europeen * Essentiellement des obligations parce que les
Global actions sont tres pénalisées en comparaison
Equity
Cash 10g * Cherchant a augmenter son rendement avec des
EE?;‘EW Govern investissements plus complexes ou moins
5% b'"gﬁg; liquides (immobilier, préts aux ETIs, private
40% equity) de facon limitée

Credit

40% * Prenant peu derisque de change et de volatilité,

donc assez peu investit dans les marchés
émergents

La politique monétaire a bien poussé a la prise de risque mais la réglementation et la
comptabilité en ont limité les effets
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*Source: AXA IM estimations, Bloomberg. For illustrative purposes only






