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Le poids des dettes publiques est monte...

Sources : LSEG Datastream
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... celui des actifs financiers des ménages aussi !
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Lorsque les menages « mettent de I'argent de cé6té »,
leurs placements géneéerent surtout une demande de créances
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Contrairement a une idée regue, prises toutes ensembile,
les entreprises empruntent peu !
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Capacités ou besoins de financement des sociétés non financiéres
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La hausse de la dette publlque a souvent été nécessaire pour
maintenir les @conomies au plein emploi: le cas du Japon

Capacités (+) ou besoins (-)
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(% du PIB)

Secteur privé

Solde courant
e ‘

Gouvernement

80 90 00 10 20

Sources : ESRI, Banque du Japon, Candriam

Novembre 2025

Contreparties du stock d’ actifs financiers

des menages jCIpOI‘ICIIS
(% du PIB)
A00 oL

Total des actifs financiers des ménages

300 — e A/ R R R R R RN EE

Bette des a
omesthu s non financiers
Dette nette des sociétés

200 — oo

100

Dette des ménages

(*) Lorsque cette dette nette est positive,
le pays est créditeur net a I'égard du reste du monde.

00 o

1980 1990 2000 2010



Plutét que de continuer a préter son épargne a I'extérieur,
I’'Europe pourralt mobiliser cette épargne pour financer
ses besoins d’'investissement
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